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INTRODUGAO

A presente Politica de Gestéo de Riscos (“Politica”) tem por objetivo descrever a estrutura e
metodologia utilizadas pela Truxt Investimentos Ltda. (“Truxt” ou “Gestora”) na gestéo de riscos
dos fundos de investimento sob sua gestdo, conforme preceitua as normas aplicaveis, em
especial a Resolugdo CVM 21/21, a Resolugdo CVM 175/22 e o Cbdigo ANBIMA de
Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, e tendo por norte as melhores praticas
adotadas pelo mercado.

O objetivo do gerenciamento de riscos € monitorar e mensurar os riscos inerentes a atividade de
gestdo de recursos, visando a adequagdo das estratégias aos objetivos dos fundos de
investimento e buscando mitigar ou reduzir potenciais resultados negativos.

Ademais, serdo abordados os principios gerais, os critérios e os procedimentos utilizados pela
Truxt na condugdo do monitoramento, mensuragédo e gestao dos riscos associados ao portfélio
sob sua responsabilidade.

Esta Politica foi elaborada e devera ser interpretada e administrada pela area de Risco da
Gestora. Se houver duvida sobre qualquer regra desta Politica, ou se for identificada qualquer
atividade ou pratica que aparenta conflitar com as diretrizes aqui estabelecidas, a area de Risco
deve ser imediatamente informada, nos termos aqui previstos.

Conforme definido no Manual de Compliance da Truxt, a presente Politica é aplicavel as
atividades da Gestora e a todos os seus colaboradores, , 0s quais s&o obrigados a ler, entender
e assinar o Termo de Adesdo a Politica de Gestao de Riscos, nos termos do Anexo | a esta
Politica, quando do inicio de seu relacionamento com a Truxt. Eventuais descumprimentos
estardo sujeitos as regras de sangao previstas no referido manual.

METODOLOGIA DE GERENCIAMENTO DE RISCO

A Truxt monitora e controla os riscos de mercado dos fundos de investimento dos quais exerce a
gestdo utilizando-se das seguintes metodologias: Stress Test e Value at Risk (“VaR”). A Truxt
ndo entende oportuno o estabelecimento prévio de Stop Loss, de forma que decisbes por
abandonar determinada estratégia por fatores de risco sdo levadas ao diretor responsavel pela
estratégia de investimentos adotada, permanecendo, contudo, a decisdo final sob
responsabilidade do Diretor Responsavel pela Gestdo de Riscos da Truxt.

A escolha das metodologias empregadas pela Truxt foi pautada na complementariedade entre
elas, de modo que, na opinido de todos os colaboradores envolvidos na gestdo e monitoramento
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dos riscos da Truxt, as metodologias utilizadas representam os melhores interesses de seus
clientes.

O Stress Test pode ser considerado como uma metodologia na qual séo utilizados cenarios
extremos hipotéticos que causariam perdas consideraveis as carteiras dos fundos de
investimento, tendo em vista a importancia de se mensurar o potencial impacto desses eventos.
As simulagdes de cendrios sdo testadas por meio de modelo proprietario, empregando duas
diferentes metodologias: historico e choque de volatilidade. Em relagéo ao primeiro, a Truxt
considera 125% (cento e vinte e cinco por cento) da pior perda para uma janela de 4 (quatro)
anos considerando os cenarios historicos. J& em relagdo ao segundo, multiplicam-se os desvios
padrdes dos Ultimos 30 (trinta) retornos por um coeficiente de majoragao.

Ja 0 VaR pode ser considerado uma metodologia para avaliar os riscos em operagdes
financeiras pelo qual, em sintese, apresenta-se um montante financeiro indicativo da pior perda
esperada para determinado periodo de tempo e com determinado nivel de confianga. A Truxt
aplica como metodologia de afericdo o VaR paramétrico delta-normal, intervalo de confianga de
95% (noventa e cinco por cento) e horizonte de 1 (um) dia.

O monitoramento da utilizagdo dos limites de riscos de mercado, sejam eles mandatérios ou
gerenciais, bem como dos limites de exposi¢éo das estratégias € realizado diariamente pela area
de Risco.

A Truxt adota, ainda, metodologia propria para o gerenciamento do risco de liquidez, conforme
detalhado mais adiante.

RELATORIOS DE RISCOS

A area de Risco envia diariamente, por meio eletrénico, aos integrantes da érea de Gestéo
relatorios contendo as principais disposi¢des acerca dos indicadores de riscos de cada fundo
(Stress Test, VaR e limites de exposi¢ao), indicando, sempre que houver limites pré-definidos, os
percentuais deles utilizados. Tais relatérios deverdo indicar a existéncia de fundos de
investimento com limites de riscos excedidos.

Também ¢é feita semanalmente anélise de liquidez dos fundos de investimentos, com envio do
correspondente relatorio para as equipes de Compliance e de Operagbes e para a area de
Gestdo. A partir destes dados, é analisado o perfil de liquidez de cada fundo, indicando qual
percentual da carteira pode ser convertido em caixa em um determinado numero de dias. As
metodologias de anélise encontram-se estabelecidas no capitulo préprio sobre Risco de Liquidez
que integra esta Politica.
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Os relatérios de monitoramento de riscos ficardo a disposi¢do da CVM e, se for o caso, da area
de Supervisdo de Mercados da ANBIMA.

MONITORAMENTO DE ENQUADRAMENTO

A area de Gestdo de Recursos deve observar os limites dos veiculos de investimento no que
tange as estratégias, limites de riscos, regras, restricoes e vedagdes previstas nos documentos
dos veiculos de investimento geridos, na regulacdo e autorregulagdo aplicaveis e em

deliberagdes do Diretor Responsavel pela Gestéo de Riscos.

Controle de Desenquadramentos:

Na hipotese de ocorréncia de desenquadramento, o Diretor Responsavel pela Gestéao de Riscos
notificara a area de Gestdo responsavel pela estratégia, bem como se havera necessidade de
reenquadramento da carteira.

Oscilagdes naturais de mercado podem ocasionar desenquadramento passivo de suas posigoes.
Desenquadramentos passivos ocorrem devido a fatores exdgenos e alheios & vontade da
Gestora, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no patriménio liquido do fundo de
investimento ou nas condigdes gerais do mercado de capitais. O prazo para reenquadramento é
de 15 (quinze) dias Uteis consecutivos, nos termos da regulamentacéo aplicavel, devendo a area
de Risco diligenciar para que o reenquadramento ocorra neste prazo.

N&o obstante o acima previsto, em caso de qualquer outra situacdo de desenquadramento néo
caracterizado como passivo, a Gestora devera cessar qualquer atividade que possa agravar o
referido desenquadramento e adotara, imediatamente, providéncias para reduzir as posi¢oes que
estejam desenquadradas.

Para cada desenquadramento ativo, um membro da equipe de Operagées/Middle Office devera
justificar o motivo do desenquadramento e prazo para reenquadramento, que ndo podera
ultrapassar o final do dia seguinte ao desenquadramento. Caso o desenquadramento ativo
persista por 10 (dez) dias Uteis consecutivos, a equipe de Operacdes/Middle Office devera
elaborar um plano de acdo para reenquadramento da carteira, que devera ser encaminhado a
CVM pelo administrador fiduciario do respectivo fundo, nos termos da regulamentagéo aplicavel.

No caso de ciéncia de eventual desenquadramento em fundos investidos geridos por terceiros, a
Gestora devera verificar se este evento também acarretou desenquadramento em seu préprio
fundo de investimento e reavaliar o investimento, caso de fato o desenquadramento tenha
ocorrido.
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E vedada a utilizagdo de qualquer instituto juridico, estrutura de produto ou a aquisicéo de ativos
financeiros que, de forma direta ou indireta, tenha como propdsito econdmico aplicar em ativos
que, se aplicados diretamente, descumpririam com a politica de investimento dos fundos de
investimentos e/ou com a regulagao vigente.

Por fim, convém mencionar que a Truxt utiliza sistemas proprietarios, programados por seus
préprios colaboradores, sem prejuizo de eventual contratacdo de sistemas adicionais, caso a
demanda seja entendida como conveniente e oportuna pelo Diretor Responsavel pela Gestéo de
Riscos.

RISCO DE MERCADO

O Risco de Mercado consiste no risco de variagao do valor dos ativos financeiros da carteira dos
fundos de investimento. O valor destes ativos financeiros pode variar de acordo com as
flutuagbes de pregos e cotagbes de mercado, as taxas de juros e os resultados das empresas
emissoras. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros que compdem a carteira dos
fundos de investimento, o seu patriménio liquido pode ser afetado negativamente.

Oscilagdes adversas dos pregos dos ativos financeiros integrantes da carteira dos fundos de
investimento podem ser temporarias, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se
estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a
volatilidade dos pregos dos ativos financeiros e dos derivativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no resultado dos fundos de investimento.

Conforme supracitado, a Truxt adota como medidas de monitoramento de risco de mercado o
Stress Test e 0 Value at Risk.

A formalizagéo dos controles de risco de mercado é realizada por meio de anélises da area de
Risco dos relatorios recebidos, com a divisdo dos riscos por fundos de investimento e
estratégias.

RISCO DE CREDITO/CONTRAPARTE

O risco de crédito/contraparte consiste na incapacidade dos emissores de titulos de divida
publicos efou privados em honrar 0os compromissos de pagamento de juros e principal de seus
passivos.

O risco de crédito/contraparte também advém da possibilidade de problemas na liquidagao das
operacgdes realizadas por meio de corretoras de valores mobiliarios, bem como nas alteragbes
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das condigdes financeiras dos emissores e/ou contrapartes, ou de sua percepcéo pelo mercado,
que podem comprometer a capacidade de pagamento, trazendo assim impacto em termos de
preco e liquidez, entre outros fatores.

Apesar de os ativos de crédito ndo serem os principais objetos de aquisicdo dos fundos de
investimento geridos pela Truxt, estes, quando adquiridos, passam por analises e/ou avaliagoes,
ponderadas pelos objetivos de retornos especificos de cada ativo e estratégia de alocagéo, de
forma que as decisdes de investimento serdo baseadas sempre na melhor relagdo de
risco/retorno, nos termos dos Procedimentos Internos para Gestéo de Crédito Privado. Convém
salientar que as estratégias de investimentos adotadas pela Truxt ndo costumam alocar
montantes consideraveis em ativos de crédito.

Com relagdo ao risco de contraparte, isto €, ndo cumprimento de obrigacdes referentes a
liquidacdo de operagdes envolvendo os ativos financeiros, ressalta-se que os investimentos dos
fundos de investimento sob gestdo da Truxt em operagcbes em mercados organizados s&o
realizados por meio de corretoras pré-selecionadas.

RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez consiste na possibilidade de os fundos de investimento ndo possuirem
recursos financeiros suficientes em uma data para honrar seus compromissos, ou os ativos
financeiros dos fundos de investimento sofrerem diminui¢do de possibilidade de negociagao por
condi¢bes de mercado.

A Truxt prioriza a negociacdo de ativos liquidos, a fim de honrar obrigagdes previstas e nédo
previstas no fluxo de caixa.

Os fundos de investimento geridos pela Truxt tém a liquidez controlada por meio da projegéo do
fluxo de caixa, na qual sdo contabilizadas as obrigagdes previstas por fundo de investimento,
incluindo ndo apenas ordens de resgate ja conhecidas, mas também demandas futuras
estimadas a partir da anélise do passivo (‘Demanda por Liquidez Estimada”), a fim de identificar
eventuais descasamentos no fluxo de caixa. Para os Fundos Abertos!, realizam-se, ainda,
consideragdes de stress, como o resgate de uma quantia significativa do patriménio liquido dos
fundos de investimento. Sao previstos, para cada ativo, o nimero de dias necessarios para a
liquidacdo das respectivas posi¢des. Desta forma é possivel analisar a liquidez em que os
fundos estéo incorrendo, mediante abordagens detectivas e também preventivas.

1 Fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio aberto.
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Apos obter o nivel de liquidez de cada fundo de investimento, ele é entdo comparado aos seus
respectivos limites de liquidez. Os limites de liquidez de cada fundo de investimento séo
determinados por meio de metodologia prdpria, na qual séo considerados, sempre que aplicavel,
os valores de resgate esperados em condicdes ordinarias, as caracteristicas dos produtos, o
segmento dos investidores e a representatividade de cada segmento no patriménio liquido dos
fundos, além de seu grau de concentragdo do passivo.

Vale ressaltar que a maior parte dos fundos da Truxt estd estruturada por meio de veiculos
Master-Feeder. Nesses casos, para o calculo de liquidez do ativo, considera-se a carteira do
fundo Master. Caso o fundo Master invista em veiculo offshore gerido pela Truxt, consideram-se
no célculo os ativos detidos por esses veiculos. Para o calculo de liquidez do passivo, considera-
se de forma agregada o passivo de todos os Feeders de cada Master.

Para a analise de liquidez do ativo, calcula-se o volume financeiro das carteiras que se consegue
zerar em cada Janela de Andlise, conforme definido adiante, considerando o volume médio
diario negociado nos ultimos 90 (noventa) pregdes, e utilizando como premissa que é possivel
negociar por dia:
(i) acoes, bonus de subscrigdo, BDR e ADR: 30% (trinta por cento) do volume médio
diario;
(ii) titulos publicos: 20% (vinte por cento);
(iii) ativos depositados em margem: considera-se que tais ativos poderao ser liquidados
1 (um) dia apds o encerramento da posi¢ao que ocasiona a chamada de margem;
(iv) derivativos: 20% (vinte por cento) para FUT IND, FUT DOL e FUT DI1, opgdes de
IDI e de Dl iliquidas;
(V) caixa/operagdes compromissadas: liquidez imediata; e
(vi) cotas de fundo, se houver: prazo de resgate do fundo investido;

Na anélise de liquidez do passivo, além da janela de resgate prevista no regulamento de cada
fundo, serdo analisadas as janelas de 1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 10 (dez), 21
(vinte e um), 42 (quarenta e dois) e 63 (sessenta e trés) dias Uteis (em conjunto “Janelas de
Anélise”).

Para as Janelas de Analise que sejam coincidentes ou inferiores ao prazo de liquidagédo de
resgates dos fundos, considera-se que o comportamento do futuro passivo ndo afetarad a
necessidade de liquidez dos fundos, devendo a anélise de liquidez levar em consideragéo as
ordens de resgate j& conhecidas e que estejam pendentes de liquidagdo. Para as Janelas de
Analise com prazo maior do que o prazo de liquidacéo de resgates, a demanda por liquidez sera
calculada considerando novas ordens de resgate que estima-se que serdo solicitadas, levando-
se em consideragdo as caracteristicas do passivo de cada fundo, adotando os paré@metros
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constantes na matriz de probabilidade de resgates disponibilizada pela ANBIMA?, exceto para
fundos previdenciarios® e para fundos constituidos sob a forma de condominio fechado, em
razéo das peculiaridades destas categorias de fundos.

A alta concentracdo do passivo* sera considerada um fator agravante do risco de liquidez dos
fundos®, devendo o percentual esperado de resgate para cada Janela de Anélise ser multiplicado
por um fator de corre¢éo para fundos que possuem esta caracteristica. Igualmente, os prazos de
cotizagdo mais curtos dos fundos de previdéncia sdo também considerados fator agravante,
sendo este aspecto levado em consideragdo na constru¢do dos cenarios de estresse desta
categoria de fundos.

A metodologia para gerenciamento de liquidez dos Fundos Abertos também compreende a
simulagdo de cenarios de estresse de liquidez (“Analise de Cenérios de Stress”), que levam em
consideragdo o resgate de um percentual relevante do passivo de cada fundo, viabilizando uma
avaliagéo preventiva do risco de liquidez que estes fundos de investimento estéo incorrendo.

A area de Risco produz relatérios e avalia o enquadramento da liquidez dos fundos de
investimento. Ressalta-se que somente o indice de liquidez calculado a partir da Demanda de
Liquidez Estimada possui limites mandatérios, conforme disposto no Anexo Il a esta Politica.
Caso os fundos de investimento ndo estejam em conformidade com tais limites, o Diretor de
Riscos devera formalizar em até 1 (um) dia util um cronograma detalhado com o plano de agéo
para reenquadramento ao respectivo limite de liquidez no menor intervalo de tempo possivel,
sempre levando em consideragéo as condigdes de mercado vigentes.

Por sua vez, os indicadores obtidos por meio da Analise de Cenarios de Stress possuem
natureza gerencial, de forma que, caso atinjam niveis ndo satisfatérios para o Diretor
Responsavel pela Gestdo de Riscos, deverao ser discutidos entre ele e o gestor da respectiva
estratégia, visando uma melhor tomada de decis&o, cabendo, contudo, ao Diretor Responsavel
pela Gestédo de Riscos a deciséo final a respeito das medidas a serem adotadas nesse sentido, a
qual devera ser formalizada e arquivada.

Mais detalhes acerca da metodologia para gerenciamento do Risco de Liquidez podem ser
encontrados no Manual Interno de Gerenciamento de Risco de Liquidez da Truxt.

2 Utiliza-se, como métrica, a média simples. A matriz de probabilidade de resgates divulgada mensaimente pela ANBIMA
considera a probabilidade de resgate, em cada classe de fundo, por segmento de investidor. A metodologia de célculo encontra-
se descrita no documento “Metodologia de célculo da matriz de probabilidade de resgate para fundos FIFs” disponivel em
https://www.anbima.com.br/pt br/autorreqular/codigos/administracao-de-recursos-de-terceiros.htm.

3 0O calculo da demanda por liquidez estimada para as Janelas de Analise com prazo superior ao prazo de liquidagdo de resgates
dos fundos de previdéncia se baseia na analise historica do comportamento do passivo dos fundos de previdéncia da Truxt e leva
em consideracéo a janela mével de 6 meses.

4 Assim considerados fundos cujos passivos possuam concentragao igual ou superior a 50% em um Unico cotista/alocador.

5 Exceto para fundos de previdéncia.
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RISCO OPERACIONAL

O risco operacional se da por perdas derivadas de processos inadequados ou com falhas
internas, provocados por erros de sistema ou humano. Nessa esteira, de forma a evitar os erros
por parte de sistemas, as atividades de controle operacional desenvolvidas pela Truxt consistirdo
em:
(i) controle e boletagem das operagdes;
(ii) calculo paralelo de cotas dos fundos de investimento sob gestao;
(iii) acompanhamento da valorizagdo dos ativos e passivos que compdem as carteiras
dos fundos de investimento;
(iv) efetivagéo das liquidagdes financeiras das operacdes e controle;
(v) manutengao das posi¢Oes individuais de cada investidor;
(vi) politica de treinamento dos colaboradores, de forma a evitar falhas e riscos
envolvidos advindos do néo conhecimento das regras internas e da legislagéo; e
(vi)  outras atividades e controles que podem ser adotados especificamente para controlar
€ mensurar o risco operacional.

Todos os controles, regras, processos € manuais operacionais ainda sao testados por meio dos
exames de aderéncia, consubstanciados no Relatério de Controles Internos emitido anualmente,
conforme Resolugdo CVM 21/21, que explicita se todas as atividades estdo em conformidade e,
caso ndo estejam, demonstra todo o plano de atividade a ser realizado pela Truxt para
solucionar a incongruéncia.

Nos termos desta Politica, erros sistémicos, operacionais e de alocagdo deverdo ser
identificados e devidamente justificados pelo colaborador responsavel. As justificativas deverao
ser claras e objetivas. A area de Risco é responsavel por comunicar a area de Compliance sobre
0 erro, incluindo o lucro ou a perda na sua corregao que serd suportado pelo veiculo cabivel, a
ndo ser em caso de negligéncia dolosa. Nesta hipotese, a area de Risco devera decidir quem
arcara com eventual prejuizo decorrente do erro, levando em consideracao as caracteristicas do
caso concreto.

RISCO DE CAPITAL DO FUNDO (“RCF”)

A exposigdo ao risco de capital esta relacionada & possibilidade de perdas que possam
comprometer o patriménio liquido do fundo de forma significativa, colocando em risco a
continuidade operacional do fundo, o cumprimento de suas obrigagdes e a adequagéo ao perfil
de risco esperado pelos cotistas.
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Nos termos da Resolugdo CVM 175/22, a Truxt diariamente realiza o0 monitoramento continuo do
risco de capital dos fundos sob sua gestdo, a fim de mitigar a ocorréncia de perdas que
comprometam a capacidade do fundo de honrar suas obrigagdes ou gerar retornos consistentes
com sua politica de investimento, sendo o controle realizado com base nos arquivos recebidos
da B3 e do prime broker de seus fundos.

ESTRUTURA ORGANIZACIONAL/GOVERNANGA PARA GESTAO DE RISCOS

Diretor Responsavel pela Gestao de Riscos

Conforme dispde o art. 4°, V, da Resolugdo CVM 21/21, o Diretor da Truxt Responsavel pela
Gestao de Riscos € o Sr. Alexandre Marinho Gaudio, profissional com inegavel experiéncia e
qualificagdo para o cargo, que atua com total independéncia, autonomia e discricionariedade
com relagdo a questdes de risco e sua metodologia, sendo de sua exclusiva responsabilidade a
gestdo dessa area.

E de responsabilidade do Diretor Responsavel pela Gestéo de Riscos verificar o cumprimento da
presente Politica, do Manual Interno de Gerenciamento de Risco de Liquidez e demais
documentos internos a respeito de riscos da Gestora e disponibilizar o relatério gerado pela area
de Risco para as demais areas, conforme preceituado acima. Caso aplicavel, devera, ainda,
supervisionar diligentemente eventuais terceiros contratados para tal monitoramento.

Além disso, convém salientar que o Diretor Responsavel pela Gestdo de Riscos possui atuagéo
totalmente independente em relagéo ao Diretor de Gestdo e tem o poder de ordenar a mesa a
readequacé@o ou realizar o reenquadramento da carteira de investimentos dos fundos, sem
prejuizo de consultar o responsavel pela area de Gestdo para compreender melhor qualquer
estratégia especifica de investimentos adotada.

Caberéa ao Diretor Responsavel pela Gestao de Riscos a defini¢édo final da forma de mensuragéo
e os sistemas utilizados para o monitoramento dos riscos descritos nesta Politica, incluindo os
limites de exposicdo conforme definidos em deliberagéo de tal Diretor.

Area de Risco

Conforme consta do organograma anexo a esta Politica (Anexo Il), a Truxt conta atualmente
com, pelo menos, 2 (dois) profissionais realizando as fungdes de gestéo de riscos, incluindo o
diretor, os quais possuem qualificagdo técnica e experiéncia necessarias para 0 exercicio da
atividade e nédo atuam em fungdes relacionadas a gestao de carteiras de valores mobiliarios ou
em qualquer atividade que limite a sua independéncia, na Gestora ou em outra instituigao.
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A area de Risco possui também comunicacéo direta com a diretoria ou alta administragéo para
realizar relato dos resultados decorrentes das atividades relacionadas a sua funcao.

A area de Risco da Gestora funciona de maneira independente e segregada das demais areas
de negocios da Gestora.

PROCEDIMENTOS EM QUESTAO DE RISCOS

Os colaboradores da Gestora devem levar ao imediato conhecimento do Diretor Responsavel
pela Gestao de Riscos quaisquer eventos que sejam de seu conhecimento e que estejam sob a
égide desta Politica para que este defina um plano de agdo para enderegamento do evento
ocorrido ou reenquadramento do respectivo fundo de investimento, bem como procedimentos
que mitiguem sua repeticao futura.

Exceto nos casos dos limites dispostos no Anexo llI (limites mandatorios), outros indicadores,
tais como Value at Risk, quando em niveis ndo satisfatorios para o Diretor Responsavel pela
Gestao de Riscos, sdo discutidos com o gestor da respectiva estratégia para a melhor tomada de
decisdo, cabendo, contudo, ao Diretor Responsavel pela Gestdo de Riscos a deciséo final a
respeito das medidas a serem adotadas nesse sentido, a qual devera ser formalizada e
arquivada.

Caso ocorra alguma divergéncia em relag@o aos parametros estabelecidos nesta Politica ou em
caso de situagdes atipicas de mercado ou nao contempladas nessa Politica, o Diretor
Responsavel pela Gestdo de Riscos podera solicitar a assessoria da Diretora de Compliance
para deliberarem um plano de agdo visando mitigar os efeitos de referida divergéncia.

Para a apuragao dos niveis de riscos a serem tomados pela Gestora, o Diretor Responsavel pela
Gestao de Riscos e os profissionais de risco da Gestora contam primordialmente com sistemas
proprietarios, assim como com o auxilio dos controles e métricas de riscos dos administradores
fiduciarios dos fundos de investimento, especialmente para o calculo dos riscos de liquidez.

Em hipéteses de situagbes especificas de auséncia de liquidez, a Truxt, mediante reunido do
gestor responsavel pela administragdo das carteiras e do Diretor Responsével pela Gestéo de
Riscos, definira os procedimentos a serem tomados. Serdo considerados, de forma n&o taxativa,
os itens abaixo para as situagdes especiais de iliquidez:

e adequagao imediata da carteira dos fundos de investimentos;

e adequacdo gradual da carteira dos fundos de investimentos; e

o fechamento dos fundos de investimentos para aplicagéo/resgate e convocagéo de uma

assembleia de cotistas;
e criagao de side pocket; e/ou
o instituicdo de barreiras ao resgate.
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Cabe ressaltar ainda que a Truxt comunicard o administrador fiduciario dos fundos de
investimentos sobre os eventos de iliquidez dos ativos das carteiras geridas, sempre que
aplicavel, além de o administrador fiduciario possuir prerrogativas de reenquadramento das
carteiras para cumprimento de exigéncias relacionadas ao passivo desses fundos.

DISPOSICOES GERAIS

Em cumprimento ao art. 16, IV, da Resolugdo CVM 21/21, a presente Politica esta disponivel no
website da Truxt.

A guarda dos documentos que evidenciam as decisfes relacionadas a presente Politica, em
especial os documentos que ddo suporte a uma eventual intervencdo da area de Risco no
reenquadramento da posi¢do dos fundos, deve ser assegurada pelo Diretor Responsavel pela
Gestao de Riscos, os quais serdo arquivados por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.

VIGENCIA E ATUALIZAGCAO

Esta Politica, inclusive a metodologia aqui prevista, sera revisada periodicamente em prazo néo
superior a 12 (doze) meses, ou em prazo inferior caso os testes de aderéncia evidenciem
inconsisténcias que demandem revis&o. Poderd, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razéo
de circunstancias que demandem tal providéncia ou caso seja constatada necessidade de
atualizagédo do seu conteudo.
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ANEXO |

TERMO DE ADESAO A
POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

Eu, , inscrito(@) no CPFMF sob o n°
, pelo presente instrumento, atesto que recebi, li e entendi a Politica de
Gestao de Riscos da Gestora e confirmo que tenho conhecimento integral de todas as regras e
procedimentos aqui constantes.

Nessa linha, comprometo-me a cumpri-la integralmente, confirmando minha ciéncia
acerca das sangdes aplicaveis a cada um dos casos de violagéo da presente Politica.

___de de20__

[Assinatura do Colaborador]
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ANEXO I

ORGANOGRAMA

Diretor Responsavel
pela Gestao de Riscos

Analista de Riscos/
Middle Office

O analista, além de competéncias definidas pelo Diretor Responsavel pela Gestdo de Riscos,
possui a seguinte atribui¢do e responsabilidade: (i) direcionar esforgos para a analise dos riscos,
suas grandezas e impactos sobre as atividades, permitindo a gestdo de ocorréncias e
desenvolvimento de planos de agéo para corregé@o e mitigagdo de recorréncias; e (ii) verificar o
cumprimento desta Politica, encaminhando relatorios de exposi¢éo de risco de cada fundo de
investimento.
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ANEXO Il

Limites Mandatorios

O presente anexo tem por objetivo estabelecer os limites de riscos mandatérios dos fundos de
investimento sob gestdo da Truxt, conforme preceitua a Resolugdo CVM 21/21, art. 26, §1°, Ill, sem
prejuizo dos demais limites gerenciais previstos na Politica Interna de Limites de Risco e no Manual

Interno de Gerenciamento de Risco de Liquidez.

Dado que a Truxt realiza a gestao de fundos de investimento que possuem diferentes estratégias de
investimento, os limites a seguir foram estabelecidos separadamente para cada uma dessas

estratégias:

Estratégia Limite Mandatorio

7,5% Stress 3 dias correlacionado

Macro indice de Demanda de Liquidez Estimada® = 1
Exposicéo liquida em ac¢bes” -30% a 30%
Long Short indice de Demanda de Liquidez Estimada > 1
— =<6 200 5
Long Bias Exposicéo liquida em agdes® -30% a 130%

indice de Demanda de Liquidez Estimada = 1

Exposicdo em agdes® comprada minima 67%
Valor Exposicéo liquida em agbes maxima 125%
indice de Demanda de Liquidez Estimada > 1

Exposicéo em acdes'® comprada minima de 67%
Valor Institucional Exposicéo em agdes comprada méaxima de 100%
indice de Demanda de Liquidez Estimada = 1

6 Método de verificagdo da compatibilidade entre os ativos financeiros dos fundos de investimento e a demanda por liquidez
estimada dos fundos, tanto considerando fluxos ja conhecidos quanto fluxos estimados a partir das caracteristicas do passivo.

7 Assim entendidas: a) agdes admitidas a negociagdo em mercado organizado; b) bénus ou recibos de subscri¢éo e certificados
de deposito de agBes admitidas a negociagdo nas entidades referidas na alinea ‘a’; ¢) cotas de fundos de agdes e cotas dos
fundos de indice de agdes negociadas nas entidades referidas na alinea ‘a’; e d) Brazilian Depositary Receipts classificados
como nivel Il e lll.

8 Assim entendidas: a) agbes admitidas & negociagio em mercado organizado; b) bonus ou recibos de subscrigao e certificados
de depodsito de agBes admitidas a negociagdo nas entidades referidas na alinea ‘a’; ¢) cotas de fundos de agdes e cotas dos
fundos de indice de agdes negociadas nas entidades referidas na alinea ‘a’; e d) Brazilian Depositary Receipts classificados
como nivel Il e lll.

9 Assim entendidas: a) agBes admitidas & negociagio em mercado organizado; b) bdnus ou recibos de subscrigao e certificados
de deposito de agBes admitidas a negociagdo nas entidades referidas na alinea ‘a’; c) cotas de fundos de agdes e cotas dos
fundos de indice de agdes negociadas nas entidades referidas na alinea ‘a’; e d) Brazilian Depositary Receipts classificados
como nivel Il e lll.

10 Assim entendidas: a) agbes admitidas & negociagdo em mercado organizado; b) bénus ou recibos de subscrigéo e certificados
de deposito de agBes admitidas a negociagdo nas entidades referidas na alinea ‘a’; ¢) cotas de fundos de agdes e cotas dos
fundos de indice de agdes negociadas nas entidades referidas na alinea ‘a’; e d) Brazilian Depositary Receipts classificados
como nivel Il e lll.
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Retorno Real

Exposi¢do em agdes' comprada minima de 67%
Exposicéo em agdes comprada méaxima de 100%
indice de Demanda de Liquidez Estimada = 1

11 Assim entendidas: a) agbes admitidas & negociagdo em mercado organizado; b) bénus ou recibos de subscrigéo e certificados
de deposito de agBes admitidas a negociagdo nas entidades referidas na alinea ‘a’; ¢) cotas de fundos de agdes e cotas dos
fundos de indice de agdes negociadas nas entidades referidas na alinea ‘a’; e d) Brazilian Depositary Receipts classificados

como nivel [l e lll.
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